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Unser Net Zero Commitment

BarmeniaGothaer ist Mietglied der Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA) beigetreten. Die UN-
gestiitzte Initiative vereint institutionelle Anleger mit dem Ziel, den Ubergang zu einer kohlen-
stoffarmen Wirtschaft zu erreichen. Mit dem Beitritt zur Net-Zero Asset Owner Alliance ver-
pflichten sich die Mitglieder, bis 2050 ihr Kapitalanlageportfolio klimaneutral zu stellen, um das
1,5 Grad Ziel des Pariser Klimaschutzabkommens zu erreichen.

Die NZAOA hat ein Zielsetzungsprotokoll veroffentlicht, das von den Mitgliedern verlangt, alle fiinf
Jahre Zwischenziele im Einklang mit Artikel 4.9 des Pariser Abkommens festzulegen und iiber die
Fortschritte zu berichten. Das Zielsetzungsprotokoll umreif3t Anforderungen und Empfehlungen
fiir Mitglieder bei der Festlegung von Zielen. Die Mitglieder sind verpflichtet, Ziele in vier Berei-
chen festzulegen. Die Mindesterwartung ist, dass die Mitglieder der Alliance Ziele fiir drei Bereiche
festlegen, wobei das Engagement ein obligatorisches Ziel ist.

Die vier Ziel-Bereiche der Allianceumfassen:

Sub-Portfolio-Ziele

Engagement-Ziele

Sektorziele

Ziele zur Finanzierung der Klimal6sungen

Das Zielsetzungsprotokoll wird jahrlich iiberarbeitet und verdéffentlicht, wobei der Umfang der
Zielanforderungen erhoht und an die aktuellsten, wissenschaftlichen Erkenntnisse angepasst
wird. Die GoAM hat sich verpflichtet, Netto-Null-Ziele in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der NZAOA festzulegen!. 2022 wurden folgende unten genannten Zwischenziele fiir den Zeitraum
von 3 Jahren verabschiedet, die im Einklang mit den Anderungen des Zielsetzungsprotokolls der
NZAOA nach und nach erweitert werden.

e Sub-Portfolio Ziele: Reduktion der finanzierten Treibhausgasemissionen (Scope 1 + 2)
pro Mio. € investiertes Vermdgen um 25 % jeweils fiir Aktien und Unternehmensanleihen
bis zum 31.12.2024 gegeniiber dem Jahr 2021. Zum 31.12.2024 wurde bei Unternehmens-
anleihen, gegeniiber dem Basisjahr 2021, eine Reduktion der finanzierten Treibhausgase
pro Mio. Euro Investment in Hohe von 48 % erreicht. Das gesetzte Ziel wurde somit er-
reicht. Das Aktienportfolio der Gothaer Versicherungsgruppe wurde im Jahr 2021 verédu-
Bert, so dass die Erreichung des Ziels obsolet ist.

Flir Immobilien Portfolio: Reduktion der finanziertenTreibhausgasemissionen (Scope 1 +
2) pro kgC0O,/m? im RE Equity Portfolio (bei Beteiligung von mehr als 25 %) um 20 % bis
zum 31.12.2024 gegeniiber dem Jahr 2021. Aufgrund einer grofien Verzogerung bei der
Erfassung des Energieverbrauchs fiir Immobilien, liegen zum heutigen Zeitpunkt nur die
CO2-Daten zum 31.12.2023 vor. Zu diesem Zeitpunkt betrug der Riickgang der Emissionen
per qm, gegeniiber dem Basisjahr 2021, 26 %. Die CO2-Daten zum 31.12.2024 befinden
sich derzeit noch in der Berechnung und werden Ende 2025 veroffentlicht.

Die oben genannten Ziele galten ausschliefilich fiir das Portfolio des Gothaer Konzerns vor
der Fusion im September 2024. Die nachsten 5-Jahres-Ziele fiir die gesamten Kapitalanla-
gen des BarmeniaGothaer Konzerns werden im Jahr 2025 festgelegt.

! Verpflichtung betrifft ausschlieflich die Vermégenswerte des BarmeniaGothaer Konzerns. Publikumsfonds und das FLV sind von
dieser Verpflichtung ausgenommen



* Engagement Ziele: Engagement Dialog mit mindestens 20 Unternehmen im Portfolio zum
Thema Klimawandel. Bis zum 31.12.2024 wurden mit 37 Unternehmen, in die wir inves-
tiert sind, Gesprache zum Thema Net Zero gefiihrt. Die Gesprache wurden entweder durch
unseren externen Dienstleister ISS oder durch unsere externen Manager gefiihrt.

* Sektorziele: Kohleenergie : Kompletter Ausstieg aus der kohlebasierten Energiewirt-
schaft bis spatestens 2030 in der Europdischen Union und in den OECD Liandern sowie bis
spatestens 2040 in allen anderen Landern. Hierfiir wird der Schwellenwert fiir den maxi-
mal zuldssigen Umsatzanteil, den das Unternehmen mit der Férderung oder Verstromung
aus Kohle erzielen kann, immer weiter gemaf3 reduziert.

01 & Gas-Sektor: BarmeniaGothaer strebt an, bis Ende 2027 nach Méglichkeiten nur solche Un-
ternehmen aus dem Ol- und Gas-Sektor im Portfolio zu halten, die glaubwiirdige Dekarbonisie-
rungsplane zur Erreichung von Net Zero-Zielen bis 2050 verabschiedet und kommuniziert haben.
Zu Messung wurde eine interne Methodik entwickelt. Ein Unternehmen ist demnach Net Zero A-
ligned, wenn eines der 4 Kriterien erfiillt ist:

1. a) CAPEX-Investitionen in Clean Energy oder Taxonomie-konforme Investitionen in
Hohe von mindestens 30 %,

b) Implied Temperature Rise (ITR) unter 2 Grad

c) Hohe Bewertung durch die Transition Pathway Initiative (Mgmt. Score mindestens
4 und Carbon Score mindestens ,below 2 degree” )

d) Status ,Aligned” oder ,Achieving Net Zero“ nach Net Zero Investment Framework

2. Unternehmen, die sich im Engagement Prozess befinden, konnen dennoch bis Ende des
Engagements gehalten werden.

Die oben genannten Datenpunkte beziehen wir von unserem Datenprovider MSCI ESG Re-
search bzw. von der Transition Pathway Initiative2.

Hinsichtlich der Ausschlusskriterien in den jeweiligen Sektoren verweisen wir auf unseren

* Ziele zur Finanzierung der Klimalésungen: Jahrliche Investition von 200 Mio. Euro in
Impact/thematische Investments.

2 https://www.transitionpathwayinitiative.org/


https://www.gothaer-asset-management.de/media/n/nachhaltigkeit/kohleausstiegsstrategie_2021.pdf
https://www.gothaer-asset-management.de/media/n/nachhaltigkeit/responsible_investment_ansatz_de_v1-1.pdf

