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Engagement Richtlinie

Die BarmeniaGothaer Asset Management AG glaubt, dass alle Unternehmen durch die von
ihnen verfolgte Politik zur Erreichung globaler 6kologischer und sozialer Ziele beitragen. Daher
sind wir der festen Uberzeugung, dass eine aktive Stewardship-Strategie, bei der wir uns mit den
Unternehmen, in die wir investieren, Gber wesentliche ESG-Themen austauschen, entscheidend
ist, um ein fieferes Verstandnis fUr diese Unternehmen zu erlangen. Der Austausch mit den Unter-
nehmen ermoglicht es uns, unsere Ansichten darzulegen, positive Verdnderungen zu fordern
und die Ergebnisse des Engagements zu verfolgen und zu Uberwachen.

Unser Engagement fokussiert sich auf die folgenden Themen, ist aber nicht auf diese beschrénki:

¢ Klimawandel

o Wasser

e Artenvielfalt

e Gleichberechtigung

e Menschenrechte

e Arbeitsrechte

e Konfroversen und VerstoBe gegen intfernationale Normen
e Korruption

Unser Engagement Ansatz orientiert sich an den Rahmenvorgaben der UN-Prinzipien fir verant-
wortliches Investieren, an der Net- Zero Asset Owner Alliance sowie an anderen von uns unter-
stUtzten Brancheninitiativen.

Als Mitglied der NZAOA verpflichten wir uns, wirksame Klimastrategien umzusetzen, die die De-
karbonisierung der Realwirtschaft unterstitzen. In dieser Hinsicht versuchen wir, unser Engage-
ment mit dem der Allianz in Einklang zu bringen. Infolgedessen bemihen wir uns, mit den Ol- und
Gasunternehmen, in die wir investieren, gemdaB den in der NZAOA-Position (Abs. 2.3.3) dargeleg-
ten MaBnahmen und im Einklang mit den beschriebenen Erwartungen (Abs. 2.1) zu engagieren.

Die meisten Engagements konzentrieren sich auf fraditionelle bdrsennotierte Anlagen wie Aktien
und festverzinsliche Wertpapiere, da es fUr diese Instrumente bereits etablierte Marktbenchmarks
und -normen gibt. Im Rahmen unseres integrierten Ansatzes fUr verantwortliches Investieren er-
kennen wir jedoch auch die Bedeutung des Engagements in alternativen Anlagen wie Private
Equity, Immobilien und Infrastruktur an. Diese Engagement Richtlinie zielt daher darauf ab, Min-
deststandards festzulegen, die wir von den Unternehmen, in die wir investieren, in allen Anlage-
klassen erwarten.

Engagement Prozess

Der Dienstleister ISS identfifiziert Unternehmen fUr ein potenzielles Engagement auf der Grundlage
von Themen, die anhand der proprietdren Daten von ISS ESG ermittelt wurden. Auf der Grund-
lage der Recherche wird eine Zielliste erstellt und an die teiinehmenden Investoren, darunter
BarmeniaGothaer Asset Management, versandt. FUr jedes identfifizierte kontroverse Thema wer-
den spezifische Engagementziele und Leistungskennzahlen zur Messung der Wirkung und des
Erfolgs definiert. Die Unternehmen auf der Zielliste werden per E-Mail kontaktiert, in der die Kont-
roverse sowie die Erwartungen der Investoren dargelegt werden. Die Unternehmen werden
dann zu einem Dialog mit der Investorengruppe eingeladen, wobei der Engagement-Dienstleis-
ter Gesprdche organisiert und moderiert, um die Perspektiven und Fortschritte des Unternehmens
zu erértern. BarmeniaGothaer Asset Management nimmt nach Méglichkeit an diesen Gespra-
chen mit Unternehmen fteil, die in seinem Portfolio identifiziert wurden. ISS legt den teilnehmen-
den Investoren jahrlich Fortschrittsberichte Gber die Engagements vor.



Monitoring und Eskalation

Das ESG-Team ist dafur verantwortlich, den Fortschritt des Engagements zu verfolgen und die
Portfoliomanager zu informieren. Mithilfe einer robusten Methodik verfolgt der Engagement-
Dienstleister ISS den Fortschritt und Erfolg jedes Engagements und liefert regelmdéBige Updates
und Engagement-Statistiken Uber Quartals- und Jahresberichte.

FUr jedes der Engagement-Themen wird ein spezifisches Ziel festgelegt, das sich auf einen oder
mehrere der folgenden Bereiche konzentriert:

e Verbesserung der Offenlegung durch die Unternehmen, um Investoren eine bessere Ent-
scheidungsfindung zu ermoglichen

e Einhaltung von Gesetzen/Standards/Normen

e Minderung wesentlicher ESG-Risiken und Gestaltung eines positiven Wandels im Einklang
mit der Agenda der BarmeniaGothaer Asset Management

In dem Engagement Briefe, der den Unternehmen zugesandt wird, werden die Erwartungen der
Investoren klar dargestellt und Informationen Gber Benchmarks und Verweise auf spezifische
Standards/Normen angefthrt. FUr jedes Engagement-Ziel wird eine regelmdaBige Bewertung vor-
genommen, um den Erfolg zu messen.

Die Antworten der Unternehmen werden dokumentiert und zu einer Gesamtbewertung des En-
gagements zusammengefUhrt.

In Fallen schwerwiegender Kontroversen, in denen die Engagements nicht zum gewUnschten
Ergebnis fUhren, wird die Angelegenheit zur internen Uberprifung eskaliert. AnschlieBend wird
sie dem ESG- Komitee vorgelegt, wo die Situation bewertet und die geeigneten MaBnahmen
festgelegt werden. Dies kann je nach den konkreten Umstdnden und Nachhaltigkeitsaspekten
die Entscheidung beinhalten, die betroffenen Unternehmen im Portfolio zu behalten oder zu ver-
auBern.

Gemeinsames Engagement

Neben dem Engagement durch unseren Engagement-Dienstleister, sind wir auch davon Uber-
zeugt, dass die Zusammenarbeit mit anderen Investoren effektiv ist und ein wirksames Instrument
fUr das Engagement darstellt. Bei Themen, die die BarmeniaGothaer Asset Management als vor-
rangig einstuft, prifen wir, ob es Plattformen fUr ein gemeinsames Engagement gibt. Zu den ver-
schiedenen Formen des gemeinsamen Engagements gehéren die Mitunterzeichnung von Brie-
fen an Unternehmen und Staaten oder die Teilnahme an Treffen von Investorengruppen.

Engagement mit externen Managern

Ein groBer Teil der Anlagen von BarmeniaGothaer Asset Management wird extern verwaltet. Aus
diesem Grund wird groBer Wert auf eine aktive Zusammenarbeit mit externen Managern gelegt.
Das ESG-Team fuhrt gemeinsam mit den Portfoliomanagern Gesprdche mit externen Managern,
um wichtige ESG-Themen zu erértern. DarUber hinaus werden externe Manager dazu ermutigft,
mit den Unternehmen in den Portfolios, in die wir investieren, in Kontakt zu freten. Dieser kollabo-
rafive Ansatz ermdglicht es uns, Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren und zu mindern und stérkt
unser Engagement fur verantwortungsvolle Investitionen.

Reporting und Transparenz

Die BarmeniaGothaer Asset Management verpflichtet sich zur regelmdBigen Berichterstattung
und Transparenz beziglich der Engagement Aktivitdten sowohl intern als auch extern. Die Jah-
resberichte werden mit der Absicht verdffentlicht, die Auswirkungen unseres Engagements im
laufenden Jahr aufzuzeigen.



Stimmrechtausibung

Die BarmeniaGothaer Asset Management betrachtet die Stimmrechtausibung als einen wich-
tigen Aspekt des Investitionsprozesses und als eine Mdglichkeit, Einfluss auf das Unternehmen zu
nehmen. Unsere Prozesse zur Stimmrechtausibung und zum Engagement ergdinzen sich gegen-
seitig. Weitere Informationen zu unsere Stimmrechtaustbung finden Sie auf unserer Website.

*Das Engagement Policy wird bei Bedarf regelmaBig aktualisiert.



